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« Siroka diverzifikace investiéniho portfolia Datum zahajeni nabizeni 19. zafi 2016
« Aktivni sprava investi¢ni strategie odborniky Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity - C .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 53,6 mil. CZK
Uplata investiéni spolegnosti 2%
1,35 Vstupni poplatek 2%
195 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
1,15
1,05 Rizikova trida (SRI)
0,95 «— Nizsi riziko Vys§i riziko —
0,85
1 2 4 5 6 7
0,75 T T T T T T T T T T | I I l I l
© A A D WD S O N N D D « , . v s .
N7 N NS WP N N U V' XV V7 XV V7 XV
SO PSP RO S § SO Ve Doporuceny investi¢ni horizont
™ 3M 6M YTD od vzniku > > > > > > > > > > > >
-1,82% 1,47% 2,94% -7,82% 1,07% p.a./10,34% 0 3 5 8 10
2024 2023 2022 2021 2020 2019
6,54% 0,74% -12,96% 12,14% 3,61% 1,39% Struktura cennych papirli podle investi¢nich témat
Nejvétsi pozice v majetku fondu Currency | 0,0%
- ] ) Commoditles 87,8%
Direxion Auspice Broad Commodi 14,06% E )
abrdn Bloomberg All Commodity 12,30% Rea'l Estate i 0,0%
Xtrackers Bloomberg Commodity 10,69% Robotics & Al | 0,0%
Invesco Optimum Yield Diversif 10,51% Debt | 0,0%
iShares Diversified Commaodity 9,58% Non IG bonds | 0,0%
First Trust Global Tactical Co 9,21% IG bonds | 0,0%
- o |
USCF SummerHaven Dynamlf: Commo 8,78% Battery Tech 0.0%
abrdn Bloomberg All Commodity 7,77% E
- - - Cash 12,2%
iShares GSCI Commodity Dynamic 6,88% i
Cryptocurrency | 0,0%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, posilil v prosinci o 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery zakongil se ztratou
0,1 %, ostatni regiony posilovaly v rozmezi 2,0 — 2,7 %. Americky technologicky index Nasdaqg zaostal za Sir§im akciovym indexem S&P 500 o 0,8 %. Nejvétsi
obavy investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovani“ a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové investovani znamena, Ze napfiklad
Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené prostiedky nakupuji poc¢itacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidia,
Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolard a v nasledujicich letech maji dale rast. Skeptici uvadéji, ze tyto prostfedky se nemusi
zcela vratit, protoze technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al. Naopak od zminénych technologickych gigantu slySime, ze
masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Nami sledované dluhopisové indexy v prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly ¢eské statni
dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely lorisky rok povyrostl agregatni index eskych statnich dluhopist o 2,7 %.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 19. 09. 2016 do 31. 12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkt. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



